In atentia conducerii Armatura S.A.

Stimati domni,

Cu privire la solicitarea primita de la ASF cu privire la clarificare a unor informatii prezentate in diverse
documente ale Societatii, respectiv, clarificarea situatiei legate de mentiunea societatii cu privire la
diminuarea activului net in AGEA publicata de site, facem urmatoarele precizari:

in prima varianta preliminara de raport transmis de noi in engleza asa cum a fost agreat initial, s-a
luat in calcul valoarea pozitiei din bilant (18.110.957), pentru calculul Activului net vs. jumatate din
capitalul social, sirezulta intr-adevar ca Activul Net este mai mic decat jumatate din capitalul social,
acesta fiind considerat conform Bilantului, RON 18.110.957.

ulterior, dupa analiza tuturor documentelor, si avand in vedere ca exista 2 conturi contabile diferite
din balanta care compun pozitia bilantiera de "Capital Social”, in varianta finala de raport in limba
engleza, cea transmisa pe 13 mai 2024, aceasta referinta a fost eliminata, deoarece conform legii,
pentru acest calcul se considera doar valoarea capitalului social subscris, si anume RON
4.000.000. Referinta nu a mai fost inclusa nici in concluziile raportului, care contineau de fapt
sumarul faptelor esentiale referitoare la pozitia financiara a societatii.

la solicitarea de traducere a raportului in limba romana, dintr-o eroare, referinta la activul net nu a
fost eliminata si din corpul raportului, ci doar din concluziile finale. Astfel, retransmitem raportul in
limba romana din care am eliminat acea referinta din cadrul lui.

Asadar, reiteram, conform rapoartelor transmise, atat in limba engleza cat si in limba romana, concluziile
analizelor noastre cu privire la pozitia financiara a Societatii care au fost urmatoarele, neexistand referiri la
capitalul social:

1. Societatea nu mai desfasoara activitate operationala din anul 2020

Activitatea operationala a Societatii a fost sistata incepand cu anul 2020. Din 2020 pana in prezent,
o mare parte din active au fost vandute si majoritatea angajatilor au fost disponibilizati. La Decembrie
2024, mai existau doar 6 angajati. Avand in vedere ca Societatea nu mai dispune de o baza materiala
pentru a desfasura activitatea aferenta codului CAEN principal (Fabricarea de articole de
robinetarie), in viitor nu se mai pot genera venituri operationale pentru a sustine activitatea si
existenta Societatii fara reconstituirea bazei de resurse.

Daca in perioada revizuita Societatea a generat si alte venituri (de exemplu din vanzarea activelor si
a fierului vechi sau din eliberarea de adeverinte pentru fosti salariati), aceste tipuri de venituri sunt
exceptionale si nu sunt in legatura cu activitatea Societatii.

2. Actualmente, principala sursa de venit este un contract de subinchiriere, care nu genereaza
suficiente venituri pentru a sustine costurile administrative gi operationale, rezultand intr-un flux de
numerar negativ in viitor

n perioada analizat3, principala sursa de venit a Societatii a fost un contract de subinchiriere, valabil
pana pe 30 iunie 2026, cu o chirie lunara de c. RON 21.000 plus TVAincepand cu 1 aprilie 2025.

fnsa, veniturile din acest contract nu acoperd costurile salariale, utilitatile si alte costuri fixe
administrative pe care Societatea le are. Acestea au fostin valoare de c. RON 1.500.000in 2024, iar
chiria neta care ii revine Societatii este de aproximativ RON 850.000 pe an.



o Astfel, daca aceste conditii vor raméane similare in viitor, Societatea va genera fluxuri de numerar
operationale negative.

3. Valoarea disponibilitatilor de numerar a fost erodata in perioada analizata

e Valoarea disponibilitatilor banesti ale Societatii a scazut constant in perioada revizuita, in special din
cauza fluxurilor de numerar operationale negative generate.

. Tntelegerea noastra este ca aceste disponibilitati banesti provin din majorari de capital anterioare
perioadei revizuite, si nu din activitatile operationale ale Societatii. Astfel, Societatea s-a finantat
prioritar din fonduri de la actionari, mai degraba decéat din resurse generate de o activitate
operationala, astfel incat datoriile curente sunt stinse din surse non-operationale.

e In concluzie, Societatea nu va mai genera fluxuri de numerar operational necesar sustinerii
existentei, ci va consuma resursele financiare existente, sustinute de actionariat.

Atasam prezentei adrese raportul initial in limba engleza asa cum a fost el transmis catre Armatura S.A. pe
13 mai 2024, si cel tradus in limba romana, din care a fost eliminata referinta la capitalul social.

In ambele rapoarte, concluziile nu au avut modificari si sunt cele care exprima in opinia noastra principalele
aspecte care trebuie luate in considerare referitor la pozitia financiara a Societatii.

Va stam la dispozitie pentru orice clarificare necesara,

Mircea Dumitrascu
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